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单位 10月11日 10月10日 今日涨跌 上周同期

SHFE黄金主力 元/克 450.4 450.58 0.18 #N/A

SGX黄金(T+D) 元/克 449.85 449.34 -0.51 #N/A

COMEX黄金主力 美元/盎司 1887.9 1873.8 -14.10 1836.70

SHFE白银主力 元/千克 5644 5631 -13 #N/A

SGX白银(T+D) 元/千克 5639 5610 -29 #N/A

COMEX白银主力 美元/盎司 22.2 22.005 -0.20 21.17

SHFE黄金-TD价差 元/千克 1.25 2.33 1.08 #N/A

SHFE白银-TD价差 元/千克 14 9 -5.00 #N/A

比价 COMEX金/银比价 / 85.04 85.15 0.11 86.76

观点:波动较大 轻仓试多

盘面回顾

周三COMEX贵金属市场总体延续反弹，美指及美债收益率仍是影响近期贵金属价格波动主因，另地缘政治动乱提供小幅支撑。

内盘贵金属走势相对弱于外盘，目前内外价差继续回归，美元指数回落为价差缩窄提供可行性。最终COMEX黄金2312合约收报
1887.9美元/盎司，涨0.67%；美白银2312合约收报于22.2美元/盎司，涨1.13%。

核心逻辑

周四凌晨公布的美联储9月FOMC会议纪要再曝内部分歧，多数人认为可能适合再次加息，但也有“一些”官员认为“按兵不动

是必要的”，“谨慎行事”是共识。“新美联储通讯社”称，9月会议以来美债收益率攀升可能替代美联储最后一次加息。近

期已有包括美联储副主席在内的多位美联储官员释放不需要加息信号。数据方面，周三晚间公布的美9月PPI同比2.2%，好于

预期1.6%；环比0.5%，好于预期0.3%，显示生产端通胀压力上升，数据公布后贵金属短暂回调。本周数据方面主要关注周四

晚间20:30美9月CPI数据。事件方面：本周美联储官员讲话密集，建议重点关注。

SHFE期货主力价格 SHFE与SGX价差 COMEX黄金与金银比

加息预期

根据CME“美联储观察”，交易员预期美联储11月维持利率不变概率为89.2%，至少加息25BP概率仅10.8%；12月维持当前利率

不变概率72.9%，至少加息25BP概率降至27.1%；1月维持当前利率不变概率为71.4%，至少加息25BP概率略升至26.3%。

基金持仓

周三SPDR黄金ETF持仓增加0.86吨至862.37吨；iShares白银ETF持仓减少25.66吨至14051.6吨。
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【南华观点】

中长线维持看多，建议逢低买入，但短线波动加大，投资者应控制好仓位及风险控制。
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股票代码

603093

单位 10月11日 今日涨跌

SHFE库存 吨 2.994 0.39

COMEX库存 吨 634.486 -1.91

SHFE主力持仓 手 178091 -7,488.00

SPDR持仓 吨 862.370 0.86

SHFE库存 吨 1147.684 -28.72

COMEX库存 吨 8489.787 -3.97

iShares持仓 吨 14051.600 -25.66

SHFE主力持仓 手 530096 -15,524.00

10月11日 10月10日 今日涨跌

美元指数 105.7137 105.773 -0.06

美元兑人民币汇率 7.298 7.293 0.00

股市 道琼斯工业指数 33804.87 33739.3 65.57

WTI原油主力（美元/桶） 83.49 85.97 -2.48

LmeS铜03（美元/吨） 8001 8029 -28.00

10Y美债收益率（%） 4.58 4.660 -0.08

10Y美债实际利率（%） 2.26 2.340 -0.08

10-2Y美债息差（%） -0.41 -0.30 -0.11

南华贵金属研究团队
夏莹莹（Z0016569）
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